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２０２３年の
日本経済・
金融を考える

たけうち あつし

※本記事は、２０２２年12月21日に当所理財部会で開催した講演の
　内容を要約したものです。

１９６７年生まれ、ドイツ（デュッセルドルフ）出身。１９９０年、早稲田大学政治
経済学部卒業後、日本銀行入行。甲府支店長、静岡支店長、国際局参事
役などを歴任し、２０２２年６月より現職。

日本銀行
仙台支店長

プロフィル

　
２
０
２
２
年
10
月
に
弊
行
が
公
表
し
た
景
気

の
判
断
を
示
す
レ
ポ
ー
ト
の
内
容
と
現
在
ま

で
、景
気
の
状
況
は
大
き
く
変
わ
っ
て
い
ま
せ

ん
。資
源
高
の
影
響
は
あ
り
つ
つ
も
、新
型
コ
ロ

ナ
ウ
イ
ル
ス
の
感
染
抑
制
と
経
済
活
動
の
両
立

が
進
み
、徐
々
に
景
気
は
持
ち
直
し
て
い
る
と
い

う
評
価
で
す
。一
方
で
海
外
に
関
し
て
は
、特
に

先
進
国
や
中
国
で
減
速
の
動
き
が
強
ま
っ
て
い

ま
す
。従
っ
て
、２
０
２
３
年
の
展
望
は
暗
い
状

況
で
す
。こ
の
よ
う
な
状
況
下
に
あ
る
も
の
の
、

東
北
の
企
業
の
業
況
感
を
見
ま
す
と
、非
製
造

業
が
し
っ
か
り
回
復
し
て
、全
体
と
し
て
も
約
3

年
ぶ
り
に
プ
ラ
ス
転
化
し
て
い
ま
す
。

　
そ
れ
で
は
、ま
ず
、懸
念
さ
れ
る
世
界
経
済
減

速
の
影
響
に
つ
い
て
お
話
し
し
ま
す
。経
済
協
力

開
発
機
構（
Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
）が
出
し
て
い
る
景
気
先

行
指
数
で
は
、１
０
０
を
上
回
る
と
半
年
後
に

景
気
が
拡
大
し
、下
回
る
と
後
退
す
る
可
能
性

が
高
い
と
さ
れ
ま
す
が
、す
で
に
ア
メ
リ
カ
や
イ

ギ
リ
ス
、ア
ジ
ア
諸
国
で
１
０
０
を
下
回
っ
て
い

ま
す
。特
に
今
、日
本
に
も
大
き
な
影
響
を
及
ぼ

し
て
い
る
の
が
、世
界
的
な
Ｉ
Ｔ
投
資
の
先
行
き

で
す
。韓
国
や
台
湾
の
Ｉ
Ｔ
の
輸
出
、こ
れ
は
ほ

と
ん
ど
半
導
体
で
す
が
、両
国
と
も
し
ば
ら
く

前
か
ら
ピ
ー
ク
ア
ウ
ト
し
て
、少
し
輸
出
が
減
っ

て
き
て
い
ま
す
。品
目
別
で
見
る
と
、特
に
落
ち

込
み
が
目
立
つ
の
が
メ
モ
リ
で
す
。日
本
で
も
フ

ラ
ッ
シ
ュ
メ
モ
リ
が
主
力
の
生
産
品
目
に
な
っ
て

い
ま
す
が
、出
荷
が
か
な
り
落
ち
て
い
ま
す
。し

か
し
、鉱
工
業
生
産
全
体
と
し
て
は
、少
し
ず
つ

供
給
制
約
が
緩
和
さ
れ
、東
北
地
方
に
お
い
て

も
、こ
の
１
年
ほ
ど
は
生
産
の
回
復
局
面
に
あ
る

と
い
う
形
に
な
って
い
ま
す（
図
1
参
照
）。

　
感
染
症
の
予
防・対
策
と
経
済
活
動
の
両
立

が
進
む
今
、景
気
回
復
の
一
番
の
カ
ギ
に
な
る
の

は「
個
人
消
費
」で
す
。

　
感
染
者
数
と
人
出
の
相
関
関
係
の
デ
ー
タ
を

見
ま
す
と
、感
染
者
数
が
増
え
て
い
て
も
、徐
々

に
外
に
出
た
い
人
が
増
え
て
い
る
と
い
う
こ
と

が
分
か
り
ま
す
。歓
楽
街
の
人
出
に
関
し
て
も
、

コ
ロ
ナ
禍
以
前
ま
で
に
は
回
復
し
て
い
ま
せ
ん

が
、第
８
波
の
中
で
も
、そ
こ
ま
で
人
出
は
落
ち

て
い
ま
せ
ん
。こ
れ
は
東
北
地
方
も
同
じ
よ
う

な
傾
向
に
あ
り
ま
す（
図
2
参
照
）。

　
そ
れ
か
ら
も
う
一つ
、「
値
上
げ
が
続
く
現
状

を
よ
く
持
ち
こ
た
え
て
い
る
」と
い
う
評
価
が
で

き
る
と
思
い
ま
す
。な
ぜ
、そ
う
な
って
い
る
の
か

と
い
う
と
、そ
れ
は
意
図
す
る
、し
な
い
に
か
か
わ

ら
ず
、た
ま
っ
て
し
ま
っ
た
貯
蓄
が
あ
る
と
い
う

こ
と
で
す
。可
処
分
所
得
と
個
人
消
費
の
推
移

を
対
比
し
た
デ
ー
タ
を
見
る
と
、コ
ロ
ナ
禍
の
影

響
で
消
費
が
大
幅
に
下
が
って
い
ま
す
。今
現
在

も
、所
得
は
あ
ま
り
減
っ
て
い
な
い
に
も
か
か
わ

ら
ず
、消
費
は
大
幅
に
減
少
し
て
い
ま
す
。こ
の

差
分
が
貯
蓄
と
し
て
た
ま
っ
て
い
る
わ
け
で
す
。

加
え
て
、２
０
２
０
年
に
、１
人
10
万
円
の
特
別

定
額
給
付
金
が
国
民
に
給
付
さ
れ
ま
し
た
。こ

の
経
済
対
策
と
し
て
の
給
付
金
が
、相
当
な
期

間
に
わ
た
っ
て
物
価
上
昇
に
も
耐
え
ら
れ
る
資

金
と
な
って
い
る
こ
と
も
影
響
し
て
い
る
と
言
え

る
で
し
ょ
う
。今
後
も
、こ
の
よ
う
な
資
金
で
消

費
が
下
支
え
さ
れ
る
可
能
性
は
高
い
と
考
え
ら

れ
ま
す
。も
ち
ろ
ん
、消
費
と
い
う
も
の
は
心
理

が
非
常
に
大
き
く
影
響
し
ま
す
か
ら
、こ
の
点

も
注
意
深
く
見
て
い
く
必
要
が
あ
り
ま
す
。

　
多
く
の
業
種
で
人
手
不
足
が
課
題
と
な
る

中
、弊
行
が
公
表
し
た
直
近
の
短
観
で
も
、東

北
地
方
に
お
い
て
人
手
が
不
足
し
て
い
る
と
答

え
て
い
る
企
業
が
、コ
ロ
ナ
禍
前
の
水
準
に
ほ
ぼ

戻
っ
て
い
ま
す
。生
産
年
齢
人
口
の
先
行
き
の

予
想
も
、今
後
、東
北
地
方
の
総
人
口
に
占
め

る
割
合
は
、ど
ん
ど
ん
減
っ
て
し
ま
う
と
い
う
未

来
が
す
で
に
見
え
て
い
ま
す
。こ
の
人
手
不
足

に
対
応
す
る
た
め
に
ま
ず
で
き
る
こ
と
は
、女

性
の
活
躍
を
進
め
る
こ
と
と
、高
齢
者
に
活
躍

し
て
も
ら
う
こ
と
で
す
。

　
漫
画「
サ
ザ
エ
さ
ん
」の
漫
画
が
ス
タ
ー
ト
し

た
１
９
４
６
年
、当
時
の
サ
ラ
リ
ー
マ
ン
の
定
年

は
55
歳
で
、サ
ザ
エ
さ
ん
の
父
親
で
あ
る
磯
野
波

平
さ
ん
は
54
歳
。定
年
間
近
の
サ
ラ
リ
ー
マ
ン
と

い
う
わ
け
で
す
が
、１
９
４
７
年
の
54
歳
の
死
亡

率
を
見
て
み
る
と
約
２
％
で
、２
０
１
６
年
に
同

じ
２
％
の
方
が
亡
く
な
る
年
齢
を
調
べ
る
と
74

歳
で
し
た（
図
3
参
照
）。つ
ま
り
、こ
の
約
50
年

の
間
に
、日
本
人
は
20
歳
く
ら
い
若
返
っ
た
と
い

う
こ
と
が
言
え
ま
す
。宮
城
県
も
、ま
だ
女
性

や
高
齢
者
に
働
い
て
も
ら
う
余
地
が
あ
る
か
と

思
い
ま
す
。た
だ
、女
性
や
高
齢
者
の
就
業
は
す

で
に
相
当
増
え
て
お
り
、そ
ろ
そ
ろ
限
界
が
見

え
て
き
ま
し
た
。こ
の
よ
う
な
状
況
下
で
、就
業

者
数
を
増
や
す
の
は
難
し
い
で
し
ょ
う
。

　
で
は
、ど
う
す
れ
ば
良
い
の
か
と
い
う
と
、時

間
当
た
り
の
労
働
生
産
性
を
上
げ
て
い
か
な
け

れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。こ
れ
に
は
二
つ
の
ポ
イ
ン
ト

が
あ
り
ま
す
。一つ
は
、し
っ
か
り
と
投
資
を
し
て

資
本
装
備
率（
企
業
内
の
労
働
力
に
対
す
る
設

備
投
資
の
比
率
）を
上
げ
る
こ
と
。そ
れ
か
ら
、

全
要
素
生
産
性（
Ｔ
Ｆ
Ｐ
）を
向
上
さ
せ
る
こ
と

で
す
。例
え
ば
、同
じ
機
械
で
同
じ
人
数
の
人
た

ち
が
同
じ
も
の
を
つ
く
っ
て
も
、会
社
に
よ
っ
て

生
産
量
が
全
く
異
な
る
と
思
い
ま
す
。こ
れ
は
、

そ
こ
で
働
く
人
た
ち
の
ノ
ウ
ハ
ウ
や
ス
キ
ル
と
い

っ
た
数
値
化
で
き
な
い
成
長
要
因
が
影
響
し
て

い
る
か
ら
で
、こ
の
つ
か
み
ど
こ
ろ
の
な
い
も
の

が
Ｔ
Ｆ
Ｐ
な
の
で
す
。T
F
P
を
狙
っ
て
伸
ば
し

て
い
く
こ
と
は
難
し
く
、現
在
、全
て
の
国
の
悩

み
と
な
って
い
ま
す
。

　
国
内
の
現
状
は
、人
的
な
資
本
に
対
す
る
投

資
が
他
の
先
進
国
と
比
較
し
て
、ま
た
国
内
の

製
造
業
と
比
較
し
て
も
非
製
造
業
で
低
く
な
っ

て
い
ま
す
。こ
の
背
景
と
し
て
、非
正
規
雇
用
者

が
、こ
こ
10
年
ほ
ど
で
大
き
く
増
え
て
い
る
こ
と

が
挙
げ
ら
れ
ま
す
。会
社
に
と
っ
て
は
、非
正
規

雇
用
者
に
ま
で
、な
か
な
か
教
育
費
を
か
け
ら

れ
な
い
と
い
う
現
実
も
あ
る
と
思
い
ま
す
の
で
、

ま
ず
正
規
化
を
し
っ
か
り
と
進
め
た
上
で
、人

的
資
本
へ
の
投
資
を
進
め
て
い
く
こ
と
が
大
切

で
す
。

　
最
後
に
一つ
だ
け
お
話
し
し
ま
す
と
、コ
ロ
ナ

禍
で
雇
用
を
維
持
す
る
こ
と
は
、日
本
の
国
民

に
と
っ
て
重
要
な
テ
ー
マ
だ
と
思
い
ま
す
。結
果

と
し
て
、雇
用
調
整
助
成
金
な
ど
が
潤
沢
に
支

払
わ
れ
、就
業
率
は
ほ
と
ん
ど
減
っ
て
い
ま
せ
ん

が
、他
方
で
転
職
者
数
は
激
減
し
て
い
ま
す
。

あ
る
程
度
、人
為
的
に
職
を
守
る
と
、そ
の
分
、

労
働
市
場
は
新
陳
代
謝
が
落
ち
て
し
ま
い
ま

す
。危
機
が
落
ち
着
い
て
き
た
と
こ
ろ
で
は
、一

定
の
雇
用
の
流
動
性
も
必
要
で
す
の
で
、補
助

金
に
依
存
し
な
い
本
来
あ
る
べ
き
姿
に
戻
し
て

い
く
こ
と
が
重
要
だ
と
考
え
て
ま
す
。

苦
境
に
あ
り
な
が
ら

回
復
局
面
に
あ
る
鉱
工
業
生
産

人
手
不
足
へ
の
対
応
で
求
め
ら
れ
る

労
働
生
産
性
の
向
上

感
染
症・物
価
高
の
下
で

カ
ギ
を
握
る「
個
人
消
費
」
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（出所）東北経済産業局

図1.東北地域の鉱工業生産指数
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図3.死亡率の推移（年代別）

（出所）国立社会保障・人口問題研究所

磯野波平
（サザエさん）
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図2.東北地方の人出状況

（出所）内閣官房「モバイル空間統計®」（データ提供元 ： ㈱NTTドコモ、㈱ドコモ・インサイトマーケ
　　　ティング）、厚生労働省

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

▲50

▲45

▲40

▲35

▲30

▲25

▲20

▲15

▲10

▲ 5

0

1/
1

2/
1

3/
1

4/
1

5/
1

6/
1

7/
1

8/
1

9/
1

10
/1

11
/1

12
/1

（ベースライン対比、後方7日間移動平均、％、人）

（月/日）

2022年の人口10万人当たりの感染者数（右軸）
2019年の人出（左軸）
2021年の人出（左軸）
2022年の人出（左軸）

9 飛翔 82023年2月号 飛翔 2023年2月号


